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GESTION DES RISQUES FINANCIERS

- Augmentation de la production des grains

La publication du rapport mensuel du USDA sur I'état de I'offre
et la demande des grandes cultures dans le monde était trés
attendue ce midi par le marché aprés la publication du rapport
des stocks trimestriels le 30 septembre dernier. L'USDA avait
notamment estimé dans ce rapport des stocks de mais record
aux Etats-Unis (2 095M boisseaux), soit une hausse de 35%
par rapport a I'année précédente.

La production de mais est en hausse, elle progresse de 234M
boisseaux pour atteindre 16 milliards de boisseaux. Cette
augmentation s'explique notamment par la hausse du
rendement qui passe de 178.5 boisseaux le mois dernier a
181.2 boisseaux. La superficie de récolte reste pour sa part
inchangée a 88.5M d'acres. Les stocks de départ de mais ont
été revus a la hausse sur la base du rapport des stocks
trimestriels. Les stocks de report pour leur part, s'établissent a
1 849M boisseaux (vs 1 567M en septembre). Le prix moyen
saisonnier du mais percu par les producteurs est revu a la
baisse de 0.10%$/boisseau, a 4.709%.

Du cété de la feve soya, la production se chiffre a 4 562M de
boisseaux (+27M vs septembre). Similairement au mais, la
progression s'explique par un rendement plus élevé (53.1 vs
52.8 boisseaux/acre). Les superficies de récolte restent
inchangées a 85.9M d'acres. Les stocks de report progressent
pour leur part de 5M boisseaux pour s'établir a 315M. Le prix
moyen de la féve soya aux Etats-Unis pour la campagne est
estimé a 12%/boisseau et celui du tourteau de soya a 340%/tc.

Finalement au niveau du blé, la production s'établit a 1 534M
de boisseaux, soit une légére hausse (+3M boisseaux vs
septembre). Cela s'explique par un rendement plus important
qui vient compenser la réduction de la superficie de récolte. Les
stocks de report sont en hausse (+23M) et le prix moyen a la
production s'établit a 6.30%.

Estimation des stocks Millions de boisseaux

de report aux Etats-
Unis

Mais | Soya | BIlé
Prévisions
2026/27 1 694 309 722
Résultat
2026/27 1 849 315 740
Resultats 1567 310 717
dernier rapport

9 OCTOBRE 2026

Grains Dernier  Var. 1j Var. % 1j Var. % 30j
Mais

Déc 26 4.73 -0.27 -5.4% -10.3%
Féve Soya

Nov 26 12.74 -0.13 -1.0% -2.7%
Tourteau de Soya

Déc 26 356.60 -0.01 -0.3% 3.3%
Blé

Déc 26 6.64 -0.19 -2.8% -8.9%
Porc

Oct 26 0.753 -0.01 -0.8% -9.4%

Urea en Granule NOLA US$/TC

Spot 428.50 -12.50 -2.8% -1.4%
UAN 32% NOLA USD$/ST

Spot 382.50 26.50 0.07 15.9%
MAP Floride Central USD$/TC

Spot 830.00 0.00 0.00

CADUSD

Spot 70.06 -0.23 -0.3% 3.4%
| Energe .|
Gaz Naturel

Spot 3.215 0.05 1.5% 13.9%
Propane Belvieu

Spot 0.972 0.04 4.2% 17.6%
WTI

Spot 91.22 -0.27 -0.3% -5.0%
us

S&P 500 7 809.8 44.5 0.6% 2.3%
Canada

SPTSX 35 579.2 433.83 1.2% -0.9%

- Graphique 1 | Prix des grains

M Soybean (R1) 1277%
M Wheat (R2) 669
M Corn (R3) 478
B SoyM (R4)  365.00
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En octobre, le bilan mondial du mais faisait état de stocks de
report en hausse par rapport au mois de septembre (+8,3M

TM), principalement en raison d'une augmentation de la Estimation des Millions de TM

production aux Etats-Unis (+6M TM). Cette augmentation stocks de report
inattendue pousse les stocks mondiaux bien au-dela des mondiaux Mais Soya Blé
attentes du marchés, le contrat a terme du mais a plongé du 2026/27

haut du jour de 0.30$/bu. Du c6té de la consommation du Prévisions 273.8 123.5 276.7
mais, les résultats sont stables comparativement au rapport

de septembre. Les stocks de soya demeurent dans les Résultats 280.4 | 124.3 | 276.0
attentes avec 124.3M TM pour 2026-2027, la consommation Résultats mois
(442.2M TM) et la production (442.7M TM) demeurent quasi dernier 272.1 124.0 276.3

inchangés au rapport du mois dernier. (442.4M TM et 442.4M
MT). Le soya reste dans un état pessimiste quant a son
sommet il y a quelques semaines, notamment a cause de la
visite aux Etats-Unis du président Chinois. Le marché
s'attendait a des nouvelles positives quant aux tarifs chinois
sur le soya américain, mais cela ne s'est pas matérialisé.
Finalement, le blé ne subit aucun grand changement aux
attentes. Le WASDE reporte une consommation un peu plus
élevée en octobre (+1.1M TM) et une production mondiale
inchangée a 822.4M TM. Les stocks de fin s'établissent a
276MTM (-0.3M TM).

- Graphique 2 | CADUSD
Le dollar canadien continue de perdre de la vigueur face au

billet vert. Les chiffres de I'emploi publiés ce matin ont o740
accentué cette tendance. Le marché du travail canadien a en W#Im‘ ”1

effet connu un ralentissement en septembre, marqué par la M ﬁﬁ -0.7300
perte de 68K postes. Le taux de chbmage a augmenté d’'un ‘t

point pour atteindre 6,5 %. Le marché a maintenant les yeux I

Si les données sont plus positives que les attentes, nous

",
A
Wl L e
rivés sur les données économiques américaines: l'inflation et -
les demandes de chbmage qui seront publiés jeudi prochain. JW H b0.7100
i

pourrions voir le USDCAD se creuser davantage dans les

prochaines semaines. Rappelons que le taux de chébmage  mcapusp cumcy - 0.7006 F
était de 4.2% en septembre et l'inflation annualisée était de ™ pec T Mar ' " Jun ' " Sep

3.4% (sondage pour octobre est 3.6%) S e ity rmem e g s g, 20
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Avis de dégagement de responsabilité

Le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe Coopératif fournit les documents contenus dans le présent site a titre d'information générale seulement. Ces
documents ont été produits avec soin, mais le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe Coopératif ne garantit ni I'exactitude, ni l'intégralité de I'information
qu'ils comportent. Des inexactitudes ou des erreurs typographiques pourraient se glisser dans les textes. Le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe
Coopératif décline toute responsabilité en cas de perte, d'allégation ou de réclamation découlant directement ou indirectement de I'utilisation de I'information fournie dans ce site ou
dans tout site lié. Les informations dans la présente ne doivent pas étre congues comme des recommandations d'achat ou de vente. Elles sont des informations qui peuvent servir
dans la planification stratégique de décisions commerciales. —-

Aucun droit de copier I'information contenue, de la distribuer ou de la diffuser a un tiers parti, sans autorisation au préalable.
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