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- Trés peu de changements tel que prévu

Ce midi avait lieu la publication du rapport mensuel du USDA
sur I'état de l'offre et de la demande des grandes cultures a
I’échelle mondiale. Dans ce rapport, I'agence américaine allait
pour un 2e mois de suite utiliser les chiffres de superficies
américains datant du rapport des intentions d'ensemencement
de mars dernier pour prévoir les stocks de la nouvelle récolte.
Il faudra attendre au 30 juin prochain pour connaitre les
superficies officielles semées aux Etats-Unis.

Tout d'abord, les stocks de mais aux E-U pour la récolte se
terminant le 1er septembre 2027 ont été révisés a la hausse de
3M bu seulement. Cette révision provient de I'ancienne récolte
ou les importations augmenteraient de 3M bu. Des
modifications dans les catégories de demande ont également
eu lieu n'ayant toutefois pas d'impact sur le bilan. Le rendement
pour la nouvelle récolte est toujours prévu a 183 bu/acre, soit 3
bu/acre de moins que I'an dernier alors que 67% du mais est
jugé comme étant de bonne qualité a excellente qualite,
Iégérement sous le seuil a pareille date I'an dernier (71%).

Pour le soya, le bilan est littéralement un copier-coller du
rapport du mois dernier avec aucune modification a rapporter.
Le rendement projeté demeure a 53 bu/acre, soit le méme que
I'an dernier. Les conditions bonnes/excellentes pour le soya
sont a 65%, en baisse de 1% sur une semaine et 3% de moins
qu'a pareille date I'an dernier.

Finalement, les stocks américains de blé ont été réduits de 20M
bu a la suite d’'une réduction du rendement prévu (47 bu/acre
vs 47.5 bu/acre le mois dernier). Ce changement est en lien
avec les conditions du blé d'hiver aux Etats-Unis qui se
détériorent de semaine en semaine étant donné la sécheresse
dans les plaines. En date du 7 juin dernier, les conditions
bonnes/excellentes étaient a 25% vs 54% l'an dernier.

Estimation des
stocks de report
aux Etats-Unis

Millions de boisseaux

Mais | Soya | BIé
Pzrg\ﬁig}gr;s 1947 311 764
;(?;lsn/t;; 1960 310 744
Fét(é)szuslﬁgtes 2145 340 935
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Dernier Var. %1j Var. % 30j
Mais
Juil 26 4.14 -0.05 -1.2% -12.9%
Feve Soya
Juil 26 11.14 -0.09 -0.8% -8.1%
Tourteau de Soya
Juil 26 303.20 0.01 0.4% -6.7%
Blé
Juil 26 5.88 0.00 0.0% 0.0%
Porc
Juin 26 0.929 0.00 -0.3% 2.3%

Urea en Granule NOLA US$/TC

Spot 453.50 -19.00 -4.0% -29.3%
UAN 32% NOLA USD$/ST
Spot 500.00 0.00 0.00 1.5%
MAP Floride Central USD$/TC
Spot 860.00 0.00 0.00
CADUSD
Spot 71.39 -0.33 -0.5% 2.4%
Gaz Naturel
Spot 3.094 -0.09 -2.9% 6.3%
Propane Belvieu
Spot 0.809 0.00 0.4% 1.7%
WTI
Spot 91.07 1.04 1.2% -71.1%
us
S&P 500 7 310.5 43.5 0.6% -1.4%
Canada
SPTSX 34 458.0 306.66 0.9% 0.9%
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En juin, le bilan mondial du blé a été révisé a la hausse, avec
une augmentation de la production d’environ 1M TM,
principalement attribuable a la Russie, a la Turquie et a
I’'Ukraine. Les stocks initiaux ont également été relevés. Du
cété de la demande, 'USDA anticipe une hausse de 1,4M
TM, notamment liée a une utilisation accrue pour
I'alimentation animale en Russie. Au final, les stocks de
report progressent légérement de 0,4M TM. Pour le mais, la
production mondiale est aussi revue a la hausse, soutenue
par une expansion des surfaces et des rendements en Inde,
ainsi que par des révisions positives au Brésil, en Argentine
et au Paraguay. Les stocks report étaient révisés en hausse
de 3.7M TM. Enfin, pour le soya, 'TUSDA prévoit une hausse
des stocks initiaux (+2M TM), liée a une production plus
élevée en Argentine en 2025/26. En revanche, la production
globale 2026/27 est légérement réduite en raison de
superficies plus faibles en Russie. Au total, les stocks finaux
progressent marginalement de 0,1M TM.

Le dollar canadien enchaine les séances baissiéres depuis
le début du mois de mai, dans un contexte ou I'économie
canadienne peine a maintenir sa téte hors de I'eau. Au cours
des derniéres semaines, le Canada est entré en récession
technique, le PIB ayant reculé pour un deuxiéme trimestre
consécutif. Par ailleurs, les incertitudes entourant le
renouvellement de I'Accord Canada—Etats-Unis—Mexique
(ACEUM) continuent de peser sur la devise. Des risques
accrus de mise en place de nouveaux tarifs persistent,
d’autant plus que le président Trump a récemment indiqué
ne pas envisager un renouvellement de I'accord dans sa
forme actuelle, malgré les appels du gouvernement canadien
a prolonger I'entente pour une période de 16 ans. Enfin, la
Banque du Canada a maintenu son taux directeur inchangé
cette semaine, tout en laissant entrevoir de possibles baisses
a venir. Linstitution souligne notamment que les incertitudes
liées au renouvellement de 'ACEUM pourraient freiner la
croissance économique au Canada.
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Estimation des Millions de TM
stocks de report
mondiaux Y ETS Soya
2026/27
Prévisions 278.5 125.3 274.8
Résultats 281.2 124.9 275.4
Rés‘;'tat? mois | 5775 | 1248 | 275.0
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Avis de dégagement de responsabilité

Le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe Coopératif fournit les documents contenus dans le présent site a titre d'information générale seulement. Ces
documents ont été produits avec soin, mais le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe Coopératif ne garantit ni I'exactitude, ni I'intégralité de I'information
qu'ils comportent. Des inexactitudes ou des erreurs typographiques pourraient se glisser dans les textes. Le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe
Coopératif décline toute responsabilité en cas de perte, d'allégation ou de réclamation découlant directement ou indirectement de I'utilisation de I'information fournie dans ce site ou
dans tout site lié. Les informations dans la présente ne doivent pas étre congues comme des recommandations d’achat ou de vente. Elles sont des informations qui peuvent servir

dans la planification stratégique de décisions commerciales. —-

Aucun droit de copier I'information contenue, de la distribuer ou de la diffuser a un tiers parti, sans autorisation au préalable.
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