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FLASH MARCHE

GESTION DES RISQUES FINANCIERS

> Plus de féve, moins de mais

Ce midi, le ministére de I'agriculture américain (USDA) publiait son
rapport des intentions d’ensemencements aux Etats-Unis, ainsi que
son rapport des inventaires trimestriels (plus de détails en page 2).
Le rapport des intentions d’ensemencements se base sur les
données d’'un sondage réalisé au cours du mois de mars aupres des
producteurs agricoles. Le conflit au Moyen-Orient a débuté le 28
février dernier et était donc connu des producteurs au moment du
sondage. L'un des impacts majeurs du conflit est la fermeture du
Détroit d'Hormuz ou prés de 30% des exportations mondiales de
fertilisants passaient normalement avant la guerre, faisant grimper
abruptement les prix des fertilisants. Plusieurs analystes anticipaient
donc davantage de semis en soya que de mais étant donné des
besoins moins importants en fertilisants pour la plante. Le sondage
a cependant démontré une variation moins importante que prévue :

En effet, les intentions d'ensemencements pour le mais ont été
publiées a 95.3M acres vs des attentes de 94.5M acres et 98.8M
acres semés l'an dernier. Le Dakota du Sud (-550K acres), I'lowa (-
450K acres), le Wisconsin (-450K acres) et le Nebraska (-450K
acres) expliquent principalement les variations par rapport aux
superficies semées |'an dernier. Pour la féve soya, les intentions pour
la récolte 26/27 sont a 84.7M acres vs des attentes de 85.5M acres
et 81.2M acres semés l'an dernier. A I'exception du Missouri, de
I'Ohio et du Michigan, tous les états sémeraient davantage de soya
comparativement a I'an dernier. Finalement, les intentions pour le blé
ameéricain se sont avérées sous les attentes avec 43.8M acres vs
des attentes de 44.7M acres et 45.3M acres semés I'an dernier.

Intentions Millions d’acres
d’ensemencements
aux E-U | Soya |
Prévisions
2026/27 945 855 447
Intentions
202627 95.3 84.7 43.8
Acres 25/26 08.8 81.2 45.3

31 MARS 2026

Grains Dernier  Var. 1j Var. %1j Var. % 30j
Mais

Mai 26 4.59 0.03 0.7% 2.3%
Féve Soya

Mai 26 11.73 0.13 1.1% 0.1%
Tourteau de Soya

Mai 26 316.90 0.02 0.6% 1.1%
Blé

Mai 26 6.23 0.16 2.6% 0.0%
Porc

Awvril 26 0.904 0.00 -0.1% -5.5%

Urea en Granule NOLA US$/TC

Spot 687.50 27.50 4.2% 46.3%
UAN 32% NOLA USD$/ST

Spot 445.00 30.00 0.07 38.0%
MAP Floride Central USD$/TC

Spot 700.00 0.00 0.00

Devises
CADUSD
Spot

71.72 -0.10 -0.1% 2.0%

Gaz Naturel

Spot 2.936 0.05 1.7% 2.7%
Propane Belvieu

Spot 0.873 -0.03 -2.9% 29.6%
WTI

Spot 104.72 1.84 1.8% 56.3%
Bourses

us

S&P 500 6,438.8 95.1 1.5% -6.4%
Canada

SPTSX 32,477.2 542.25 1.7% -5.4%
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Le rapport des inventaires trimestriels au 1er mars 2026  ° Tableau 2 |Inventaires trimestriels E-U au 1er mars

bien que relégué au second plan par celui des intentions
d'ensemencements, reste cependant trés important. Ce
rapport fournit une meilleure perspective sur les stocks des

Inventaires Mars 2026 Mars 2026 Mars 2025

L . . R L (M bu) (Estimation (Année
principaux produits agricoles a des dates précises tout au du marché) passée)
long de I'année. Le rapport montre une tendance haussiere Mais 9,024 9113 8.147
sur les principales cultures, mais sous les attentes pour le
mais. Tout d'abord, les inventaires de mais atteignent 9.024 Soya 2,105 2,086 1.911
milliards bu vs 8.147 milliards bu I'an dernier (+10.8%). Blé 1,300 1,250 1,237
Ensuite, les inventaires de soya passent de 1.911 milliards

bu a 2.105 milliards bu, soit une progression de prés de
10.1% comparativement a I'année derniére. Finalement, au
niveau du blé, nous enregistrons une progression des
inventaires d’environ 5.1%, ils passent ainsi de 1.237
milliards bu en 2025 a 1.300 milliards bu.

Le 27 mars dernier se tenait un événement a la Maison
Blanche pour la journée nationale de l'agriculture, lors
duquel certaines annonces ont été faites par le Président
américain. D'abord un programme de garanties de préts
destiné a soutenir les agriculteurs américains était
annoncé. La secrétaire a l'agriculture Brooke Rollins
mentionnait également que certaines annonces en lien
avec les fertilisants pourraient étre réalisées dans les jours
a venir. Lors du méme événement l'administration Trump
annongait étre sur le point de finaliser les nouvelles normes
record d'incorporation de biocarburants qui ultimement
soutiendra la demande en soya et en mais et permettra de

- Graphique 2 | Prix de I'huile de soya
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soutenir les revenus des agriculteurs. Finalement, de 2025 | 2026
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agricoles visant a assouplir les normes environnementales

étaient annoncées avec comme objectif la réduction des

colts de I'équipement pour les producteurs agricoles.
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Avis de dégagement de responsabilité

Le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe Coopératif fournit les documents contenus dans le présent site a titre d'information générale seulement. Ces
documents ont été produits avec soin, mais le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe Coopératif ne garantit ni I'exactitude, ni l'intégralité de I'information
qu'ils comportent. Des inexactitudes ou des erreurs typographiques pourraient se glisser dans les textes. Le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe
Coopératif décline toute responsabilité en cas de perte, d'allégation ou de réclamation découlant directement ou indirectement de I'utilisation de I'information fournie dans ce site ou
dans tout site lié. Les informations dans la présente ne doivent pas étre congues comme des recommandations d’achat ou de vente. Elles sont des informations qui peuvent servir
dans la planification stratégique de décisions commerciales. —-

Aucun droit de copier I'information contenue, de la distribuer ou de la diffuser a un tiers parti, sans autorisation au préalable.
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