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FLASH MARCHE

GESTION DES RISQUES FINANCIERS

- Le dollar américain perd du terrain

Le dollar américain connait actuellement un creux historique sur
les quatre derniéres années. En effet, la confiance des
investisseurs s’est fortement détériorée ces derniers jours, alors
que les nouvelles négatives s’accumulent. Tout d’abord, les
déclarations répétées du président américain concernant son
projet d’acquérir le Groenland alimentent les tensions
géopolitiques et renforcent une perception négative du pays sur
la scéne internationale. Par ailleurs, Donald Trump multiplie les
tentatives visant a écarter le président de la Réserve fédérale,
Jerome Powell, de ses fonctions. Bien que le mandat de M.
Powell touche bientot a sa fin, il demeurera membre de la
Réserve fédérale jusqu'en 2028. Ces attaques, notamment
l'ouverture d'une enquéte sur les dépenses liées aux
rénovations des infrastructures de la Fed, soulévent des
inquiétudes chez les analystes quant a l'indépendance future de
linstitution.

Dans le méme ordre d’idées, les récents affrontements au
Minnesota entre des agents fédéraux et des civils ont mis en
lumiére des divisions internes importantes aux Etats-Unis. A
Minneapolis, deux fusillades impliquant des agents des
autorités d’'immigration ont provoqué des manifestations et des
critiques intenses a I'échelle nationale. Sur la scéne
internationale, ces événements ont alimenté des doutes et des
critiques a propos de la politique intérieure américaine. De plus,
les commentaires du président a la suite de ces événements
laissent entendre qu’il souhaiterait volontairement dévaloriser la
devise américaine afin de promouvoir les exportations du pays.
La baisse de la devise américaine a un effet positif sur les
commodités agricoles, les rendant soudainement plus
attrayantes aux yeux des importateurs.

Le 28 janvier, la Banque du Canada et la Réserve fédérale
américaine se sont réunies afin de déterminer leurs orientations
en matiere de politique monétaire. Dans les deux cas, la
politique monétaire est demeurée inchangée, ce qui fait en sorte
que le différentiel de taux d’intérét entre les deux pays demeure
le méme. Le marché s’attend a deux baisses de taux aux Etats-
Unis d’ici la fin 2026 alors qu'au Canada, une hausse de taux
serait probable en décembre 2026.

o I T N 1 -
i 110 b550
| / b |
i -

................ /

| : | -420 k530
i {IWAW 1 L \J\ﬂ‘hﬁ.’....msﬂ- i
W x/j O e e

28 JANVIER 2026

Grains Dernier  Var. 1j Var. %1j Var. % 30j
Mais

Mars 26 4.31 0.04 0.9% -4.3%
Feve Soya

Mars 26 10.75 0.08 0.7% 1.5%
Tourteau de Soya

Mars 26 297.60 0.04 1.2% -2.0%
Blé

Mars 26 5.36 0.12 2.3% 0.0%
Porc

Fév 26 0.880 -0.01 -1.2% 4.1%

Urea en Granule NOLA US$/TC

Spot 423.50 18.50 4.6% 14.9%
UAN 32% NOLA USD$/ST

Spot 310.00 0.00 0.00 0.8%
MAP Floride Central USD$/TC

Spot 670.00 20.00 3.08

CADUSD

Spot 73.60 -0.06 -0.1% -0.8%
ER
Gaz Naturel

Spot 7.496 0.54 7.8% 71.7%
Propane Belvieu

Spot 0.643 0.00 0.2% -4.3%
WTI

Spot 63.09 0.70 1.1% 11.2%
us

S&P 500 6,969.8 -8.8 -0.1% 0.6%
Canada

SPTSX 33,030.6 -65.84 -0.2% 3.2%

> Graphique 1 | Prix des grains

-

429%

--------------- F1100

2
2

Wi

F510

-------------- : 1000

M soybeans (R1) 10743

F380 |
Wheat (R3) 535% b 500

Comn (R2)  429% Leso
Jul  Aug Sep Oct Now Dec Jan

2025 | 2026

5 1 Comdty (Generic 1st 'S ' Future) Grains Daily 28MN2025-28JAN2026  Copyrightd 2026 Bloomberg Finance LP.  25-1an-2026 14:13:09



£ Sollio

,~Z¢ Agriculture

La semaine derniére, le Canada a conclu un accord avec la
Chine visant a autoriser I'entrée sur son marché de 49 000
véhicules électriques chinois a un taux tarifaire réduit de 6,1
%. En contrepartie, la Chine a accepté de diminuer ses droits
de douane sur certains produits canadiens, dont le canola.
Les tarifs en vigueur sur le canola étaient fixés a 75,8 % et
seront réduits a 15 % a la suite de I'entente. Toutefois, cette
entente a suscité une réaction négative de la part des Etats-
Unis. Samedi, le président américain Donald Trump a
menacé d’imposer des droits de douane de 100 % sur
'ensemble des produits canadiens entrant sur le territoire
américain si le Canada venait a conclure un accord avec la
Chine. Le gouvernement canadien a toutefois été clair qu’un
accord de libre-échange n’était pas dans les plans avec la
Chine.

La tempéte hivernale Fern marquera les annales, ayant
recouvert une vaste partie des Etats-Unis et des régions
agricoles d’un pied ou plus de neige et de glace, tout en
provoquant des records de froid. Cette vague de froid
intense souléve des inquiétudes quant aux cultures de blé
d’hiver, particulierement au Kansas. Le risque de pertes
hivernales est accru puisque le refroidissement extréme a
été précédé de températures supérieures a la normale.
L’ampleur des dommages potentiels ne pourra étre évaluée
qgu’au printemps, possiblement en avril. Toutefois, un retour
a des températures plus élevées est anticipé au cours des
prochaines semaines. Par ailleurs, la tempéte Fern a ralenti
la circulation des grains, notamment le transport du
camionnage vers les barges. Elle a également entrainé un
ralentissement de la production dans les usines d’éthanol et
de transformation du soya, celles-ci cherchant a préserver
leurs marges dans un contexte de hausse marquée des prix
du gaz naturel.
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Graphique 3 | Prévisions météo aux Etats-Unis

6-10 Day Temperature Outlook

Valid: February 1 - 5, 2006
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Avis de dégagement de responsabilité

Le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe Coopératif fournit les documents contenus dans le présent site a titre d'information générale seulement. Ces
documents ont été produits avec soin, mais le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe Coopératif ne garantit ni I'exactitude, ni I'intégralité de I'information
qu'ils comportent. Des inexactitudes ou des erreurs typographiques pourraient se glisser dans les textes. Le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe
Coopératif décline toute responsabilité en cas de perte, d'allégation ou de réclamation découlant directement ou indirectement de I'utilisation de I'information fournie dans ce site ou
dans tout site lié. Les informations dans la présente ne doivent pas étre congues comme des recommandations d’achat ou de vente. Elles sont des informations qui peuvent servir

dans la planification stratégique de décisions commerciales. —-

Aucun droit de copier I'information contenue, de la distribuer ou de la diffuser a un tiers parti, sans autorisation au préalable.
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