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- Entente et controverse

La semaine derniére, la Chine a annoncé quelle allait
progressivement lever son interdiction d’exporter des puces
électroniques automobiles, un composant essentiel a la
production mondiale de véhicules. Cette mesure s’inscrit dans
le cadre d’'un nouvel accord commercial conclu entre Pékin et
Washington, confirmé par la Maison-Blanche a la suite d’'une
rencontre entre Xi Jinping et Donald Trump en Corée du Sud.

L’accord prévoit également des avancées sur plusieurs dossiers
sensibles : la reprise des exportations américaines de soya vers
la Chine, la suspension temporaire des restrictions chinoises sur
les minerais rares, ainsi qu’un renforcement de la coopération
pour limiter la production et I'exportation de fentanyl.

Ce dégel des tensions commerciales entre les deux premiéres
puissances économiques mondiales marque une étape
importante vers la stabilisation des échanges aprés plusieurs
mois de guerre tarifaire. Toutefois, les entreprises, notamment
celles du secteur automobile, attendent encore des précisions
sur les conditions concrétes de la reprise des exportations de
puces, alors que la pénurie continue de peser sur la production
de nombreux constructeurs européens et américains.

Pour les producteurs de soya américain, la nouvelle a été vu
d'un ceil trés positif alors que la Chine achéterait 12M tonnes
cette année et 25M tonnes pour les 3 années suivantes, soit
prés des niveaux de 2023 et 2024. Toutefois, il n'est pas clair si
les quantités confirmées cette année incluent le 5,9M tonnes
déja expédiées au début 2025. La Chine n'a acheté que 2
bateaux depuis I'annonce.

Du c6té du Canada, le président américain Donald Trump a
annoncé une hausse de 10 % des tarifs douaniers sur les biens
importés du pays, en réaction a une publicité anti-tarifs diffusée
par la province de I'Ontario, mettant en scéne I'ancien président
Ronald Reagan. Qualifiant cette publicité de « fraude », Trump
a vivement critiqué les responsables canadiens pour ne pas
I'avoir retirée avant la finale du championnat de baseball des
World Series. Le premier ministre canadien, Mark Carney, a
réagi en affirmant que le Canada restait prét a « poursuivre les
progrés accomplis » dans les discussions commerciales avec
Washington, tout en renforgant ses relations économiques avec
d’'autres partenaires. A ce jour, le Canada demeure le seul
membre du G7 a ne pas avoir conclu d’accord commercial avec
les Etats-Unis depuis que Donald Trump a mis en place sa
politique de taxation accrue envers ses principaux alliés.

Grains Dernier  Var. 1j Var. % 1j Var. % 30j
Mais

Déc 25 4.34 0.02 0.5% 3.5%
Féve Soya

Jan 26 11.27 0.06 0.5% 10.7%
Tourteau de Soya

Déc 25 320.30 0.03 0.9% 15.0%
Blé

Déc 25 5.49 -0.01 -0.2% 0.0%
Porc

Déc 25 0.804 0.00 0.6% -18.8%

Urea en Granule NOLA US$/TC

Spot 396.50 20.00 5.3% 3.5%
UAN 32% NOLA USD$/ST
Spot 325.00 0.00 0.00 -1.5%
MAP Floride Central USD$/TC
Spot 795.00 0.00 0.00
CADUSD
Spot 70.80 -0.10 -0.1% 1.3%
| Energe .|
Gaz Naturel
Spot 4.338 0.00 -0.1% 30.5%
Propane Belvieu
Spot 0.646 -0.01 -2.2% -6.0%
WTI
Spot 60.31 -0.25 -0.4% -0.9%
us
S&P 500 6,790.6 19.1 0.3% 1.1%
Canada
SPTSX 30,023.1 245.32 0.8% -1.5%
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Le 29 octobre, par un vote de 10 voix contre 2, la Réserve
fédérale américaine a décidé d’abaisser son taux directeur a
une fourchette comprise entre 3,75 % et 4 %. Cependant, la
perspective de la prochaine réunion prévue en décembre
reste incertaine. Le président de la Fed, Jerome Powell, a
déclaré qu'une nouvelle baisse de taux n’était pas
nécessairement la solution face aux défis économiques
actuels. Cette décision intervient dans un contexte de
manque de données économiques récentes, conséquence
directe de la fermeture partielle du gouvernement américain,
qui a désormais dépassé le record du plus long arrét
administratif, le précédent datant de 35 jours sous la
présidence de Donald Trump. Le Sénat américain a, pour la
quatorziéme fois, soumis au vote son projet de loi, qui n'a
toujours pas obtenu la majorité requise. Cette impasse
budgétaire complique la tdche de la Fed, qui doit ajuster sa
politique monétaire dans un climat d’incertitude et de
paralysie gouvernementale.

Au Canada, compte tenu de la faiblesse actuelle de
I’économie et du fait que I'inflation devrait demeurer proche
de la cible de 2 %, le Conseil de direction a décidé de réduire
le taux directeur de 25 points de base, a annoncé la banque
centrale mercredi. L’institution a toutefois précisé que cette
baisse devrait vraisemblablement étre la derniére, laissant
entendre qu’'une pause dans l'assouplissement monétaire
est désormais envisagée.

Selon Reuters, le Service national des statistiques agricoles
publiera son rapport sur la production des cultures ainsi que
ses prévisions mondiales de l'offre et de la demande
agricoles le 14 novembre. Ce rapport, initialement prévu pour
le 10 novembre, avait suscité des incertitudes quant a sa
diffusion en raison de la fermeture partielle du gouvernement
ameéricain depuis le 1er octobre. Ce document constituera la
premiére estimation officielle du gouvernement concernant le
bilan offre et demande des différents grains et oléagineux.
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Avis de dégagement de responsabilité

Le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe Coopératif fournit les documents contenus dans le présent site a titre d'information générale seulement. Ces
documents ont été produits avec soin, mais le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe Coopératif ne garantit ni I'exactitude, ni I'intégralité de I'information
qu'ils comportent. Des inexactitudes ou des erreurs typographiques pourraient se glisser dans les textes. Le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe
Coopératif décline toute responsabilité en cas de perte, d'allégation ou de réclamation découlant directement ou indirectement de I'utilisation de I'information fournie dans ce site ou
dans tout site lié. Les informations dans la présente ne doivent pas étre congues comme des recommandations d’achat ou de vente. Elles sont des informations qui peuvent servir

dans la planification stratégique de décisions commerciales. —-

Aucun droit de copier I'information contenue, de la distribuer ou de la diffuser a un tiers parti, sans autorisation au préalable.
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