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GESTION DES RISQUES FINANCIERS

- Donald Trump dans I'eau chaude

Le 18 octobre 2025, plus de 7 millions d’Américains ont défilé
dans les rues a travers les 50 Etats pour soutenir le mouvement
No Kings. Lancé en juin et relancé a grande échelle en octobre,
ce mouvement national dénonce ce que ses organisateurs
considérent comme une dérive autoritaire de I'administration
Trump. Les manifestations, largement pacifiques, portent un
message fort: « No thrones. No crowns. No kings. », rejetant
toute concentration excessive du pouvoir exécutif. Les
protestataires défendent les droits civiques, les libertés
fondamentales, et s’opposent a la militarisation de la vie
publique. En réponse, Donald Trump a diffusé une vidéo
générée par intelligence artificielle visant a ridiculiser le
mouvement, accentuant encore davantage la polarisation
politique dans le pays.

De l'autre coté, le Congrés américain est en arrét partiel depuis
maintenant 22 jours, sans qu’aucune avancée significative ne
soit constatée dans le conflit interne qui le paralyse.
L’administration Trump détient désormais le triste record des
deux plus longues paralysies gouvernementales de ['histoire
des Etats-Unis. En conséquence, cela fait prés d’'un mois que
les acteurs des marchés financiers sont privés de données
économiques cruciales, certaines institutions comme le
département de I'Agriculture (USDA) étant totalement a l'arrét.
Malgré ce contexte de crise, le président Donald Trump suscite
une nouvelle controverse en lancant un projet de 200 millions
de dollars pour la construction d’'une nouvelle salle de bal a la
Maison-Blanche. Cette dépense majeure survient alors que des
milliers d’Américains restent sans salaire, et que l'incertitude
grandit quant a la pérennité de nombreux emplois dans le
secteur public.

Pour poursuivre sur ces enjeux politiques majeurs, la Chine a
renforcé ses politiques liées aux minéraux rares afin de
répondre a I'administration Trump. En effet, Pékin a annoncé
que les entreprises étrangéres devront désormais obtenir une
autorisation pour exporter des produits contenant des minéraux
extraits de Chine. Cette décision place Donald Trump dans une
position délicate, d’autant plus que I'agriculture américaine subit
déja de lourdes pertes, tandis que la Chine contréle une part
significative de la chaine d’approvisionnement technologique
mondiale. Les deux dirigeants devraient se rencontrer d’ici la fin
du mois dans I'espoir de parvenir a un accord.
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Grains Dernier Var. 1j Var. %1j Var. % 30j
Mais
Déc 25 4.24 0.04 1.0% 0.5%
Feve Soya
Nov 25 10.35 0.04 0.4% 2.4%
Tourteau de Soya
Déc 25 289.90 0.03 1.0% 3.9%
Blé
Déc 25 5.04 0.04 0.7% 0.0%
Porc
Déc 25 0.824 -0.01 1.1% -16.6%

Urea en Granule NOLA US$/TC

Spot 378.50 2.50 0.7%
UAN 32% NOLA USD$/ST

Spot 330.00 0.00 0.00
MAP Floride Central USD$/TC

Spot 805.00 0.00 0.00
CADUSD

Spot 71.48 0.17 0.2%
| Energie |
Gaz Naturel

Spot 3.454 -0.02 -0.6%
Propane Belvieu

Spot 0.643 0.01 1.6%
WTI

Spot 57.82 0.30 0.5%
us

S&P 500 6,678.0 -57.4 -0.9%
Canada

SPTSX 29,916.2 27.35 0.1%
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L’inflation au Canada a connu une remontée inattendue en
septembre, atteignant 2,4 % sur un an, selon les données
publiées cette semaine par Statistique Canada. Ce taux
marque une hausse notable par rapport au 1,9 % enregistré
en aolt, et dépasse les prévisions des économistes, qui
s’attendaient a une augmentation plus modeste autour de
2,2%. Deux principaux facteurs expliquent cette progression
: les prix de I'essence, qui ont affiché une baisse bien moins
marquée qu’au mois précédent (-4,1% en septembre
contre -12,7% en aolt), et la hausse continue des prix des
aliments achetés en magasin, qui ont grimpé de 4,0 %,
contre 3,5 % le mois précédent. Ces hausses ont contribué
a renforcer les pressions sur le pouvoir d’achat des
Canadiens. Malgré cette hausse de l'inflation, les probabilités
demeurent en faveur pour une baisse de taux pour la
rencontre de la Banque du Canada le 29 octobre.

Selon un sondage mené par Reuters au 19 octobre, 75 % du
blé d’hiver est désormais semé aux Etats-Unis, un chiffre
conforme aux attentes des analystes, qui prévoyaient entre
73 % et 80 %. Coté récolte, 73 % du soya a été récoltée, dans
une fourchette estimée entre 61 % et 82 %. Le mais affiche
pour sa part une progression de 59 %, alors que les
prévisions variaient de 51 % a 66 %.

Un rapport publié par Wyffels Hybrids le 15 octobre indique
que les rendements restent trés variables dans les
principales régions productrices comme I'lowa, I'lllinois, le
Minnesota et le Wisconsin. La firme note que les conditions
climatiques et la gestion des maladies continuent d’influencer
fortement les résultats. L’accélération du séchage des plants,
causée par un début d’octobre chaud et sec, a aussi entrainé
des problémes de solidité des tiges. Les précipitations
attendues au-dessus des normales pourrait ralentir les
récoltes dans les régions clés des Etats-Unis.
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~>Graphique 3 | Prévision des précipitations attendues
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Avis de dégagement de responsabilité

Le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe Coopératif fournit les documents contenus dans le présent site a titre d'information générale seulement. Ces
documents ont été produits avec soin, mais le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe Coopératif ne garantit ni I'exactitude, ni I'intégralité de I'information
qu'ils comportent. Des inexactitudes ou des erreurs typographiques pourraient se glisser dans les textes. Le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe
Coopératif décline toute responsabilité en cas de perte, d'allégation ou de réclamation découlant directement ou indirectement de I'utilisation de I'information fournie dans ce site ou
dans tout site lié. Les informations dans la présente ne doivent pas étre congues comme des recommandations d’achat ou de vente. Elles sont des informations qui peuvent servir

dans la planification stratégique de décisions commerciales. —-

Aucun droit de copier I'information contenue, de la distribuer ou de la diffuser a un tiers parti, sans autorisation au préalable.
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