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- Les fondamentaux demeurent excellents

Le Pro Farmer Crop Tour est un événement annuel majeur dans
le secteur agricole américain. Pendant une semaine, au mois
d’aolt, des équipes de spécialistes parcourent plusieurs états
clés du Midwest (comme I'lowa, I'lllinois, I'Indiana, le Nebraska,
etc.) pour évaluer I'état des cultures de mais et de soya
directement sur le terrain. L’objectif est de fournir une estimation
indépendante et en temps réel des rendements agricoles, en
complément des données officielles du ministere de I'Agriculture
(USDA). Les résultats de la tournée influencent souvent les
marchés des matiéres premiéres, car ils donnent un apergu
concret de la future récolte.

Les projections du Crop Tour 2025 indiquent un potentiel
globalement stable a supérieur aux résultats de 2024 et aux
moyennes triennales, surtout pour l'Indiana et le Nebraska.
L’lllinois reste solide, mais avec une légere baisse sur un an.
Les données pour I'ouest de I'lowa sont encourageantes, mais
encore incomplétes pour tirer des conclusions définitives.

En lllinois, le rendement moyen en mais est estimé a 199,6
boisseaux par acre, en légére baisse par rapport a 2024, mais
au-dessus de la moyenne des trois dernieres années. Le
nombre de gousses de soya progresse a 1479 par échantillon
standard, signalant une bonne saison. En Indiana, les résultats
sont en hausse, avec un rendement moyen de 193,8 bu/acre
pour le mais et 1376 gousses pour le soya, des chiffres
supérieurs aux moyennes récentes. Le Nebraska affiche lui
aussi des rendements solides, a 179,5 bu/acre pour le mais et
1 348 gousses pour le soya, en nette amélioration. Dans I'ouest
de l'lowa, les premiéres données indiquent des rendements
robustes, entre 196 et 207 bu/acre pour le mais, et jusqu’a 1 563
gousses pour le soya, mais les résultats complets restent a
venir.

En somme, les fondamentaux demeurent solides et viennent
appuyer les estimations du USDA. Autrement dit, les nouvelles
restent favorables, ce qui continue d’exercer une pression
baissiére sur les prix des grains.

Grains Dernier Var. %1j Var. % 30j
Mais

Sept 25 3.86 0.06 1.6% -4.3%
Féve Soya

Sept 25 10.34 0.19 1.9% 1.9%
Tourteau de Soya

Sept 25 294.90 0.03 1.0% 9.0%
Blé

Sept 25 5.05 0.00 0.0% 0.0%
Porc

Oct 25 0.898 0.00 -0.1% -16.3%

Urea en Granule NOLA US$/TC

Spot 438.50 -14.00 -3.1% 3.2%
UAN 32% NOLA USD$/ST
Spot 312.50 -37.50 -0.11 -10.7%
MAP Floride Central USD$/TC
Spot 805.00 10.00 1.26
CADUSD
Spot 71.98 -0.10 -0.1% 1.5%
Gaz Naturel
Spot 2.840 0.09 3.2% -14.6%
Propane Belvieu
Spot 0.679 0.01 0.9% -5.8%
WTI
Spot 63.21 0.86 1.4% -6.1%
us
S&P 500 6 361.2 -34.6 -0.5% 0.9%
Canada
SPTSX 27 956.0 77.21 0.3% 2.3%
= Graphique 1 | Prix des grains
i b 620
=500 |
; k600
rrrrrrrrrrr : 050 [ -
IW =560
---------- A\ 1000 | I
=540
=400 T
J,!‘. 3855 520
+-- 050 r @
[ M Soybeans (R1) 1027% Corn (R2) :385% Wheat: (R3) 505 L |

Sep Dec Mar Jun
2024 | 2025

5 1 Comdty (Generic 1st 'S ' Future) Grains Daily 194U62024-21AE2025 Copyrightd 2025 Bloomberg Finance L.P. 21-Aug-2025 11:53:33



‘a}\: Sollio 21 AOUT 2025

,~Z¢ Agriculture

En date du 19 aodt, l'inflation au Canada pour le mois de

juillet s’est établie a 1,7 %, en baisse par rapport a 1,9 % en .

juin. Ce chiffre se situe légérement en dessous des Nlcholic Beverages and Tobacco : " urishings and Fasioment
prévisions, qui anticipaient une inflation de 1,8 %. Bien que Bz H on and Reading

ce taux s’approche de la cible de 2 % fixée par la Banque du
Canada, la situation demeure préoccupante. En effet, la
baisse de l'inflation s’explique en grande partie par le recul
des prix du pétrole. Toutefois, les colts du logement et de
I’alimentation restent particulierement élevés, exercant une
pression importante sur les ménages canadiens, déja
fortement éprouvés par le contexte économique. A I'heure
actuelle, plusieurs analystes anticipent une nouvelle
réduction du taux directeur de la Banque du Canada d’ici a
sa réunion de décembre. Par ailleurs, aux Etats-Unis, une
premiére baisse des taux pourrait intervenir dés le mois de
septembre, ce qui contribuerait a réduire I'écart de politique
monétaire entre les deux pays.
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Jerome Powell, dans ce qui pourrait étre sa derniére

allocution annuelle a Jackson Hole, s'est exprimé dans un ~ ~ Graphique 3| Paire USDCAD

climat particulierement tendu, marqué par une forte pression [-1.4800
politique et une conjoncture économique incertaine, F1.4500
caractérisée par une inflation persistante, des signes de H 14400
ralentissement du marché de I'emploi et une croissance en b 14200
perte de vitesse. A cette occasion, Powell a annoncé un b1 4000
recentrage stratégique de la Réserve fédérale vers une et
approche plus conventionnelle, ou la stabilit¢é des prix L 13600
redevient une condition essentielle a la réalisation des [ 5200
objectifs en matiere d’emploi. Cette inflexion marque une e e T e v -
rupture avec le cadre adopté apres la pandémie de 2020, qui . c.rrc,-[_.sf.ocf?x.m o ﬂln;ﬂ - 20 o e e e
permettait une tolérance temporaire a une inflation 2ioAug2028 11413
supérieure a 2 % dans le but de soutenir le marché du travail.
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Avis de dégagement de responsabilité

Le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe Coopératif fournit les documents contenus dans le présent site a titre d'information générale seulement. Ces
documents ont été produits avec soin, mais le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe Coopératif ne garantit ni I'exactitude, ni I'intégralité de I'information
qu'ils comportent. Des inexactitudes ou des erreurs typographiques pourraient se glisser dans les textes. Le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe
Coopératif décline toute responsabilité en cas de perte, d'allégation ou de réclamation découlant directement ou indirectement de I'utilisation de I'information fournie dans ce site ou
dans tout site lié. Les informations dans la présente ne doivent pas étre congues comme des recommandations d’achat ou de vente. Elles sont des informations qui peuvent servir
dans la planification stratégique de décisions commerciales. —-

Aucun droit de copier I'information contenue, de la distribuer ou de la diffuser a un tiers parti, sans autorisation au préalable.
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