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GESTION DES RISQUES FINANCIERS

- 1er aoit : Nouveau bluff présidentiel ?

Vendredi prochain, le 1er ao(t, le président des Etats-Unis prévoit
imposer officiellement ses tarifs dits "réciproques"”, qu’il ne cesse
pourtant de repousser depuis plusieurs mois. Parmi les pays visés
figurent notamment ceux de I'Union européenne et le Mexique,
avec des pourcentages de taxation significatifs. Comme lors de
ses précédentes déclarations, le président invoque les mémes
justifications : le déséquilibre commercial et, dans le cas du
Mexique, le trafic de drogues illicites. Il est important de rappeler
que le Canada avait, de son coté, retiré ses taxes sur les services
numériques dans I'espoir de favoriser la poursuite des
négociations commerciales avec Washington. Pourtant, aucune
entente n’a été conclue a ce jour. Cela fait désormais pres de six
mois que le président jongle avec des annonces fluctuantes, ce
qui nuit considérablement a sa crédibilité auprés du public.
L’opinion des analystes reste partagée, mais certains estiment
que M. Trump pourrait une fois de plus repousser cette échéance,
en attendant la conclusion d'accords commerciaux. Conséquence
directe : les marchés réagissent avec moins de volatilité qu’au
début de son mandat, les investisseurs et le public accordant de
moins en moins de poids a ses déclarations.

Par ailleurs, la nouvelle majeure de la journée demeure I'annonce
d’un accord commercial entre les Etats-Unis et le Japon. Selon
les termes de cette entente, les Etats-Unis appliqueront des tarifs
réciproques de 15 % sur les biens importés en provenance du
Japon, notamment dans le secteur automobile. Ceci pourrait
constituer un avantage concurrentiel pour le Japon étant donné
que le secteur automobile est ciblé de tarifs a la hauteur de 25%
présentement. Le Japon devient ainsi le premier pays a obtenir
une réduction significative des tarifs américains sur les
automobiles. En revanche, Tokyo s’engage a investir 550
milliards de dollars aux Etats-Unis, sous forme d'équité et de
préts, afin de soutenir I'implantation et le développement des
entreprises japonaises sur le sol américain. Ces investissements
viseront des secteurs stratégiques, tels que [lindustrie
pharmaceutique et celle des semi-conducteurs.
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Grains Dernier Var. %1j Var. % 30j
Mais

Sept 25 3.99 0.00 -0.1% -4.8%
Féeve Soya

Aot 25 10.06 -0.05 -0.4% -5.0%
Tourteau de Soya

Aot 25 272.00 -0.02 -0.7% -3.7%
Blé

Sept 25 5.41 -0.09 -1.5% 0.0%
Porc

Aot 25 1.084 0.01 0.6% -4.5%

Urea en Granule NOLA US$/TC

Spot 432.50 7.50 1.8% 23.6%
UAN 32% NOLA USD$/ST

Spot 350.00 0.00 0.00 2.2%
MAP Floride Central USD$/TC

Spot 775.00 0.00 0.00

CADUSD
Spot 0.00 0.0% -0.9%
Gaz Naturel
Spot 3.084 -0.17 -5.2% -16.6%
Propane Belvieu
Spot 0.710 0.00 -0.4% -9.4%
WTI
Spot 66.21 -0.99 -1.5% -11.6%
us
S&P 500 6,349.2 39.6 0.6% 5.4%
Canada
SPTSX 27,430.7 66.31 0.2% 3.1%
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En date du 18 juillet, la condition des cultures de mais est ~ Craphique 2 | Conditions du mais - Etats-Unis -

restée stable, avec 74 % des superficies jugées en bon a
excellent état. Il s’agit de la meilleure performance observée
a cette période de I'année depuis huit ans, et d’un résultat
bien supérieur a la moyenne quinquennale, qui se situe a
63,6 %.

En ce qui concerne le soya, la qualité des cultures a
enregistré un léger recul. La proportion jugée bonne a
excellente a diminué de 2% par rapport a la semaine
précédente, pour s’établir a 68 %. Ce chiffre est identique a
celui observé I'an dernier a pareille date, mais reste tout de
méme au-dessus de la moyenne des cinq derniéres années,
fixée a 61,6 %.

Du cété du blé, la situation s’est également détériorée. Les
conditions qualifiées de bonnes a excellentes sont passées
de 54 % a 52 %, soit une baisse de 2%. Ce résultat est
nettement inférieur au taux de 77 % enregistré a la méme
date l'an dernier, et légérement sous la moyenne
quinquennale de 54,2 %.
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~>Graphique 3 | Prévision météorologique (6-10 jours)

6-10 Day Temperature Outlook @

Valid: July 28 - August 1, 2025
Issued: July 22, 2025 Below

Les perspectives météorologiques pour les 6 a 10 prochains
jours annoncent des conditions chaudes et humides aux
Etats-Unis, notamment dans les Etats clés pour la production
de mais. Toutefois, les analystes ne s’inquiétent pas,
estimant que cette hausse de température ne devrait pas
affecter les récoltes de mais ni de soya, d’autant plus que
des précipitations et un refroidissement sont prévus par la
suite.

Ces prévisions n’ont pas suscité d’'inquiétudes sur le marché, Ty
ou le prix du mais poursuit sa tendance baissiére marquée. 5 - T cx ol soe= TN
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Avis de dégagement de responsabilité

Le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe Coopératif fournit les documents contenus dans le présent site a titre d'information générale seulement. Ces
documents ont été produits avec soin, mais le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe Coopératif ne garantit ni I'exactitude, ni I'intégralité de I'information
qu'ils comportent. Des inexactitudes ou des erreurs typographiques pourraient se glisser dans les textes. Le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe
Coopératif décline toute responsabilité en cas de perte, d'allégation ou de réclamation découlant directement ou indirectement de I'utilisation de I'information fournie dans ce site ou
dans tout site lié. Les informations dans la présente ne doivent pas étre congues comme des recommandations d’achat ou de vente. Elles sont des informations qui peuvent servir
dans la planification stratégique de décisions commerciales. —-

Aucun droit de copier I'information contenue, de la distribuer ou de la diffuser a un tiers parti, sans autorisation au préalable.
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