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  Graphique 1  | Prix des grains  

 

 Modification plus importante sur le maïs 

 
 
Ce midi avait lieu la publication du rapport mensuel du USDA 

sur l’état de l’offre et de la demande des grandes cultures dans 

le monde. Ce rapport allait notamment incorporer les nouvelles 

données de surfaces semées publiées dans le rapport du 30 

juin dernier. 

Tout d'abord, les stocks de maïs pour l'ancienne récolte ont été 
réduits de 25M bu à la suite d’une augmentation des 
exportations du même montant. Les exportations sont 
maintenant prévues d'être 22% de plus que 2023 et ce chiffre 
pourrait encore une fois être révisé à la hausse alors que les 
ventes à l'exportation continuent d'être impressionnantes, 
compte tenu des faibles prix et des tarifs américains à venir le 
1er août prochain. Sur la nouvelle récolte, les stocks sont en 
baisse de 90M bu vs le mois dernier avec une production en 
baisse à la suite d’une réduction des surfaces (-115M bu) en 
partie contrebalancée par un ajustement à la baisse sur la 
demande pour l'alimentation animale. 

Les stocks de fève soya sur la nouvelle récolte ont augmenté 
de 15M bu ce mois-ci avec un ajustement mineur sur la 
production reliée aux surfaces semées (-5M bu), une 
augmentation sur la demande prévue pour la trituration (+50M 
bu) et une révision à la baisse sur les exportations (-70M bu). 
Les ajustements sur la trituration sont justifiés par le USDA par 
la décision d'augmenter drastiquement les requis en 
biocarburants pour 2026 et 2027. Pour l'exportation, on prévoit 
plus de compétitivité de la part du Brésil, de l'Argentine et de 
l'Ukraine. 

Finalement, les stocks de blé pour la prochaine récolte sont en 
baisse de 8M bu avec des ajustements mineurs sur la 
production prévue et sur l'ancienne récolte.   

 

 

 

 

 

Estimation des 

stocks de report 

aux États-Unis  

Millions de boisseaux 

Maïs Soya Blé 

Prévisions 
2025/26 

1 722 303 894 

Résultat 
2025/26 

1 660 310 890 

Résultats 
2024/25 

1 340 350 851 
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Stocks mondiaux 
 La production mondiale de maïs nouvelle récolte a été 
révisée à la baisse (-2.32M TM), avec une diminution du côté 
des É-U. Toutefois, pour l'ancienne récolte, le USDA a révisé 
la production brésilienne à 132M TM (+2M TM) en raison de 
l'amélioration des rendements. Cette augmentation de la 
production s'est entièrement traduite en une augmentation 
des stocks ancienne récolte au Brésil. Quant aux stocks 
mondiaux nouvelle récolte, ceux-ci étaient révisés à la baisse 
(-3.16M TM) en raison de stocks initiaux plus faible, ainsi que 
d'une baisse de la production. 

Du côté de la fève soya, la production brésilienne est 
demeurée inchangée à 175M TM pour la nouvelle récolte. Ce 
niveau avancé contraste largement avec le niveau publié par 
le CONAB plus tôt cette semaine (169.5M TM). Au net, le 
USDA s'attend à une augmentation des stocks nouvelle 
récolte (+0.77M TM), en raison de stocks initiaux et d'une 
production plus élevée et malgré une demande mondiale 
croissante pour la trituration. 

Mise à jour – Tarifs douaniers 
Le président américain a encore fait les choux gras de la 
presse cette semaine à la suite de ses sorties concernant les 
tarifs douaniers. Tout d'abord M. Trump a annoncé une 
nouvelle imposition de 50% sur les importations de cuivre à 
partir du 1er Aout, ce qui pourrait impacter fortement 
l'inflation. Il a poursuivi avec une taxe à l'importation pour les 
produits en provenance du Brésil a la même date, entrainant 
une réaction du gouvernement Brésilien qui s’est indigné de 
telles menaces. Finalement, l'administration américaine a 
également menacé le gouvernement Canadien d'imposer 
des droits de douane de 35% sur les produits canadiens qui 
ne sont pas couverts dans le cadre de l'ACEUM, sous 
réserve de l'obtention d'un nouvel accord commercial. La 
devise canadienne se maintient assez bien dans ce contexte 
de guerre commerciale. Les chiffres de l'emploi publiés ce 
matin indiquaient un recul du taux de chômage en juin (6.9% 
vs 7.0% en mai) et une progression de l'emploi de 0.4%. 

  Tableau 1  | Stocks Mondiaux - USDA 

 

 

 

 

 

 

 Graphique 2  | USDCAD  

 

 

Estimation des 
stocks de report 

mondiaux 
2025/26 

Millions de TM 

  Maïs Soya Blé 

Prévisions 276.4 126.6 262.5 

Résultats 272.1 126.1 261.5 

Résultats Mois 
dernier 

275.2 125.3 262.8 
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