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GESTION DES RISQUES FINANCIERS

- Mise a jour des surfaces d'ensemencement

Le ministére de I'agriculture américain (USDA) publiait ce midi son
rapport des surfaces d'ensemencement et des stocks trimestriels.
Ce rapport vient mettre a jour, de maniére plus précise, les
données publiées en mars sur les intentions d’ensemencement. Le
USDA révisait a la baisse ses prévisions d'ensemencement pour
le mais et la féve, par rapport a celles de mars, alors que celles du
blé étaient Iégerement plus hautes.

Pour le mais, le USDA prévoit une surface ensemencée en hausse
par rapport a 2024, avec 95.2M d'acres (+4.61M). Ce niveau était
toutefois déja pratiquement considéré dans le dernier rapport
WASDE compte tenu la faible révision par rapport au rapport des
intentions d'encensement de mars dernier. La légére diminution
par rapport a la donnée de mars (-123K acres) pourrait résulter en
une production plus faible d'environ 20.3M Bu si on considére un
rendement de 181 Bu/acre.

Du c6té de la féve soya, les USDA a révisé a la baisse (-115K
acres) les surfaces ensemencées par rapport a sont rapport de
mars dernier. |l s'agit également d'une récolte en baisse par
rapport a 2024 (-4.2%). La diminution de 115K acres pourrait se
traduire en une diminution de la production de prés de 6M Bu
seulement avec un rendement de 52.5 Bu/acre.

Finalement, du c6té du blé, le USDA révisait a la hausse sa donnée
de mars (+128K acres), une augmentation qui pourrait se traduire
en une hausse de la production de prés de 5.3M Bu considérant
un rendement de 51.6 Bu/acre.

Estimation des
stocks de report

aux Etats-Unis W‘W'Té'

Millions d’acres ‘

Attentes 95.4 83.5 45.4
;Ie:‘“;té‘zt; 95.2 83.4 45.5
Intentziggz Mars 95.3 83.5 45.4
Surfaces Juin 90.6 87.1 46.1

2024

30 JUIN 2025

Grains Dernier Var. % 1j Var. % 30j
Mais

Sept 25 4.06 -0.06 -1.3% -8.6%
Féve Soya

Aot 25 10.26 -0.07 -0.7% -1.5%
Tourteau de Soya

Aolt 25 274.50 -0.01 -0.4% -1.4%
Blé

Sept 25 5.36 -0.05 -0.9% 0.0%
Porc

Juil 25 1.106 -0.03 -2.3% 9.2%

Urea en Granule NOLA US$/TC

Spot 418.50 13.50 3.3% -3.0%
UAN 32% NOLA USD$/ST

Spot 350.00 0.00 0.00 -1.4%
MAP Floride Central USD$/TC

Spot 760.00 0.00 0.00

CADUSD

Spot 73.36 0.31 0.4% -0.6%
| Energie
Gaz Naturel

Spot 3.440 -0.30 -8.0% -0.2%
Propane Belvieu

Spot 0.737 0.00 -0.3% -1.8%
WTI

Spot 65.02 -0.50 -0.8% 7.0%
us

S&P 500 6 186.6 13.6 0.2% 4.7%
Canada

SPTSX 26 767.4 75.04 0.3% 2.3%
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Le rapport des stocks trimestriels publié par le USDA ce midi
faisait état de stocks plus élevés qu’anticipé pour le mais, la
féve, ainsi que le blé.

Du cété du mais, les stocks au premier juin s'élevaient a
4,644M Bu, tandis que les analystes s'attendaient a 4,625M
Bu. Il s'agit d'une diminution de 7.1% par rapport a l'année
derniére, alors que les stocks s'élevaient a 4,997M Bu. Pour
la féve soya, les stocks s'élevaient a 1,008M Bu (vs 974M Bu
anticipé). Il s'agit d'une hausse de 3.9% par rapport a 2024
(970M Bu). Finalement, pour le blé les stocks au premier juin
étaient de 851M Bu (vs 836M Bu anticipé). Il s'agit d'une
augmentation de 22.1% par rapport a 2024 (696M Bu)

Aprés les données de PIB et d'inflation au Canada la
semaine derniére, ainsi que de l'annonce de la réserve
fédérale qui laissait son taux directeur inchangée aux E-U,
c'était au tour des relations entre le Canada et son voisin du
sud de faire bouger la paire CADUSD. Vendredi dernier,
I'administration Trump annongait mettre un terme aux
négociations avec le Canada en vue d'une entente
commerciale entre les deux pays. Cette décision suivait
I'annonce par le gouvernement Carney d'une taxe sur les
services numériques, pour les entreprises telles que Meta
Inc. et Alphabet Inc. Le Canada a toutefois fait volte-face et
est revenu sur sa décision, jugeant nécessaire de reprendre
les discussions avec les E-U pour tenter d'en venir & un
accord d'ici le 21 juillet, date d'abord avancée lors du
précédent G7. L'administration Carney craignait également
que cette taxe nuise a I'économie et aux consommateurs
canadiens. Cette décision supportait le dollar canadien lundi.
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30 JUIN 2025

Millions de boisseaux

Inventaires
trimestriels Mais Soya Blé
Prévisions 4625 974 836
Résultats 4644 1008 851
dA””.‘?e 4997 970 696
erniere
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Avis de dégagement de responsabilité

Le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe Coopératif fournit les documents contenus dans le présent site a titre d'information générale seulement. Ces
documents ont été produits avec soin, mais le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe Coopératif ne garantit ni I'exactitude, ni I'intégralité de I'information
qu'ils comportent. Des inexactitudes ou des erreurs typographiques pourraient se glisser dans les textes. Le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe
Coopératif décline toute responsabilité en cas de perte, d'allégation ou de réclamation découlant directement ou indirectement de I'utilisation de I'information fournie dans ce site ou
dans tout site lié. Les informations dans la présente ne doivent pas étre congues comme des recommandations d’achat ou de vente. Elles sont des informations qui peuvent servir

dans la planification stratégique de décisions commerciales. —-

Aucun droit de copier I'information contenue, de la distribuer ou de la diffuser a un tiers parti, sans autorisation au préalable.
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