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USA: Moteur ou menace économique ?

Le 9 avril dernier, I'administration du président américain a
annoncé un nouveau report des tarifs douaniers pour une
période de 90 jours. Durant cet intervalle, les droits de douane
de base, fixés a 10 %, resteront en vigueur. Toutefois, la Chine
a été exclue de ce sursis et le conflit commercial entre les deux
puissances s’est intensifié au cours des derniéres semaines.
Actuellement, M. Trump a fixé les tarifs douaniers allant jusqu'a
245 %, tandis que M. Xi Jinping a répliqué en imposant a son
tour des droits de 125 % sur les produits américains. Cette
escalade commerciale pourrait fortement ébranler I'économie
mondiale, puisque les échanges entre les deux nations
représentent environ 500 milliards de dollars par an, avec des
répercussions sur une vaste gamme de secteurs. Pour l'instant,
on peut prendre en considération que ces tarifs déraisonnables
mettront sur pause les échanges entre les deux pays.

Le week-end dernier, Washington a annoncé que les
téléphones cellulaires, les ordinateurs et les semi-conducteurs
seraient exemptés des nouveaux tarifs, laissant entrevoir une
lueur d’espoir quant a une possible reprise des négociations
entre les présidents américain et chinois. De son c6té, M. Xi
Jinping a entamé une tournée en Asie du Sud-Est afin de
renforcer les relations commerciales de la Chine. Pour les
autres pays, les tensions politiques semblent s’atténuer,
laissant présager des négociations potentielles a court terme.
Quoi qu’il en soit, les trois prochains mois s’annoncent décisifs
pour I'avenir du commerce mondial.

Le 17 avril, les données des ventes a l'exportation de la
semaine antérieur ont été publié. Les ventes de mais, de feve
soya et de blé ont tous été a la hausse avec des quantités de
1572K TM, 737K TM et 555K TM respectivement en
comparaison aux données de la semaine d'avant de 1022K
TM, 172K TM et 215K TM. Du cbté du tourteau de soya, les
ventes a I'exportation ont été légérement en baisse atteignant
155K TM ce qui représente une diminution de 132K TM avec
la semaine précédente.
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Grains Dernier Var. %1j Var. % 30j
Mais

Mai 25 4.83 -0.01 -0.3% 4.8%
Feve Soya

Mai 25 10.33 -0.06 -0.5% 1.7%
Tourteau de Soya

Mai 25 294.80 -0.02 -0.6% -3.1%
Blé

Mai 25 5.50 0.02 0.3% 0.0%
Porc

Mai 25 0.904 0.00 0.2% 2.6%
Urea en Granule NOLA US$/TC

Spot 410.00 10.00 2.5% 7.0%
UAN 32% NOLA USD$/ST

Spot 325.00 7.50 0.02 11.1%
MAP Floride Central USD$/TC

Spot 655.00 10.00 1.55

CADUSD

Spot 0.06 0.1% -3.1%
Gaz Naturel

Spot 3.260 0.01 0.4% -18.9%
Propane Belvieu

Spot 0.841 0.03 3.2% -1.7%
WTI

Spot 64.43 1.96 3.1% -4.7%
us

S&P 500 5,311.5 35.8 0.7% -6.4%
Canada

SPTSX 24,273.7 166.89 0.7% -2.1%
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La récolte de soya en Argentine demeure en retard par
rapport aux moyennes historiques en raison des récentes
averses de pluie. Une fenétre météorologique favorable
devrait toutefois permettre aux producteurs d’accélérer la
récolte dans les jours a suivre. Les derniéres données
faisaient état de 5% de la récolte de féve complétée et de
28% pour le mais. Les rendements sont toutefois meilleurs
gu'anticipés et selon la bourse de Buenos Aires, des récoltes
de 48.6M TM de féve et de 49M TM de mais sont anticipés.

Du c6té du Brésil 89% de la récolte de soya est complété vs
85% l'année derniére au méme moment.

Hier la Banque du Canada (BdC) maintenait son taux
directeur inchangé a 2.75 %, tandis que les analystes
n‘avaient pas de consensus clair par rapport aux attentes.
Cette pause s'inscrit dans un contexte de grande incertitude
en raison de l'impact potentiel des tarifs. La BdC a décidé
d'étre patiente et d'attendre plus de visibilité quant aux tarifs
qui demeureront en place sans apporter de ligne directrice
claire quant a la suite. Deux scénarios étaient toutefois mis
en lumiére dans le rapport de politique monétaire de la BdC.
Le premier scénario fait état de tarifs temporaires qui
impacteraient négativement la croissance de I'‘économie
canadienne. Dans ce scénario, l'inflation diminuerait a 1.5%
pour un an avant de revenir a 2% en 2026. Le deuxiéme
scénario fait état de tarifs imposés par les E-U a long terme.
Dans ce contexte, linflation serait temporairement en
hausse, tandis que la croissance serait a la baisse plongeant
I'économie dans une importante récession.

Plus tb6t cette semaine, Statistique Canada publiait une
donnée d'inflation a 2.3%, en baisse par rapport au mois
précédent (2.6%). Les analystes s'attendaient a 2.7%.
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Avis de dégagement de responsabilité

Le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe Coopératif fournit les documents contenus dans le présent site a titre d'information générale seulement. Ces
documents ont été produits avec soin, mais le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe Coopératif ne garantit ni I'exactitude, ni I'intégralité de I'information
qu'ils comportent. Des inexactitudes ou des erreurs typographiques pourraient se glisser dans les textes. Le département de gestion des risques financiers de Sollio Groupe
Coopératif décline toute responsabilité en cas de perte, d'allégation ou de réclamation découlant directement ou indirectement de I'utilisation de I'information fournie dans ce site ou
dans tout site lié. Les informations dans la présente ne doivent pas étre congues comme des recommandations d’achat ou de vente. Elles sont des informations qui peuvent servir

dans la planification stratégique de décisions commerciales. —-

Aucun droit de copier I'information contenue, de la distribuer ou de la diffuser a un tiers parti, sans autorisation au préalable.
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