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Le soya et le mais a leurs plus hauts niveaux en deux mois

Couverture des positions courtes des spéculateurs.

Au cours de la derniére semaine, le mais et la féve soya ont
enregistré leurs niveaux les plus hauts des deux derniers mois en
raison notamment d’'un mouvement technique lié a la couverture des
positions courtes par les spéculateurs. Le blé a augmenté
également, gagnant prés de 4% depuis le 15 mars.

Au cours des derniéres semaines, une diminution des positions des
spéculateurs a été observée, alors que les spéculateurs sécurisent
leurs profits. Pour le malis, la position courte s’élevait a 252K contrats
futures en date du 12 mars (vs un minimum de -329K contrats au 20
février). Pour la féve soya, la position courte était de 147K contrats
au 12 février (vs -160K contrats la semaine d’avant). Ces rachats
des positions courtes pourraient étre accélérés par les craintes liées
a la météo en Argentine (plus de détail en page 2). Des prix de I'huile
de palme a leurs plus hauts niveaux en prés d’un an supportent
également les prix de la féve soya.

Les attaques russes contre des exploitations agricoles, ainsi que des
infrastructures portuaires dans la région d’'Odessa en Ukraine, tout
comme la réélection du président russe supportaient les prix du blé
cette semaine. Les gains sont toutefois limités par I'offre abondante
et a prix compétitifs du c6té de la Russie qui annonce une excellente
récolte cette année encore.

Du coté des ventes a I'exportation aux Etats-Unis, les niveaux
demeurent solides pour le mais, avec 1.186K TM vendus au cours
de la semaine se terminant le 14 mars. Le Brésil est désormais le
principal exportateur de mais vers la Chine, devant les Etats-Unis,
avec des ventes de 4.1M TM en janvier et février. Ceci représente
un bond de 178% par rapport a 'année derniére. Pour la féve soya,
les niveaux d’exportation semblent inférieurs a la moyenne avec
seulement 494K TM vendues au cours de la semaine se terminant
le 14 mars. Finalement, au cours de cette méme période, les E-U
vendaient 176.3K TM de blé.

Le marché va tenter de se positionner au cours des prochains jours
avant la publication du rapport des intentions d’ensemencement et
des stocks trimestriels par le USDA le jeudi 28 mars prochain. Le
rapport des intentions d’ensemencement se base sur un sondage
réalisé aupres d’un échantillon d’environ 73K producteurs agricoles.
Historiquement, ce rapport crée des variations de prix importantes.
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Mais

Mai 24 4.41 0.02 0.4% 7.2%
Feve Soya

Mai 24 12.06 -0.03 -0.3% 3.9%
Tourteau de Soya

Mai 24 340.70 -0.02 -0.5% -0.4%
Blé

Mai 24 5.45 -0.01 -0.1% 0.0%
Porc

Avil 24 0.851 0.00 -0.3% -1.1%
Urea en Granule NOLA US$/TC

Spot 396.00 12.50 3.3% 14.0%
UAN 32% NOLA USD$/ST

Spot 275.00 0.00 0.00 13.4%
MAP Floride Central USD$/TC

Spot 655.00 0.00 0.00

CADUSD

Spot 74.03 -0.09 -0.1% 0.0%
Gaz Naturel

Spot 1.686 -0.01 -0.8% -4.9%
Propane Belvieu

Spot 0.815 0.00 -0.4% -10.2%
WTI

Spot 81.68 -1.79 -2.1% 4.5%
us

S&P 500 5 256.5 31.8 0.6% 5.5%
Canada

SPTSX 22 193.6 147.86 0.7% 4.8%

G 1. Prix des grains

M Feve (R1)
M Blé (R2)
M Mais (R3)

M Tourteau de soya (R4) 341.00
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Pluies importantes en Argentine

Les derniers rapports météos en provenance de I'Argentine font état G 2. Précipitations en Argentine
de pluies importantes qui pourraient impacter négativement les CPC Urified Gouge 30-Doy Tota Rainfal (mm)

récoltes actuelles de mais et féve soya. Déja la semaine derniére, e

de fortes précipitations ont été enregistrées dans le centre nord, le
nord et I'est de I'Argentine. Plus tard cette semaine, on attend de
nouvelles pluies & Buenos Aires, Santa Fe, et Entre Rios. Ces
précipitations arrivent dans un contexte ou la récolte de mais a
récemment débuté dans le pays et que celle de feve soya démarrera
dans les semaines a venir. La semaine derniére, 3.2% du mais
argentin avait ainsi été récolté. Selon la bourse de Rosario, les
récoltes de mais et de féve soya sont estimées respectivement a
57M TM et 50M TM. Ces chiffres sont cependant a risque compte
tenu des derniéres pluies.

La Fed maintient ses taux inchangés

L’attention cette semaine s’est portée sur les données d’inflation au

Canada, ainsi que la décision de la Réserve fédérale américaine G 3. CADUSD

(Fed). Mardi, l'indice des prix a la consommation (IPC) au Canada, L0 7600
augmentait de 2,8 % d'une année a l'autre en février (vs 2.9% en ql -
janvier et 3.1% anticipé). Cette baisse inattendue de linflation a "|'H u o
ravivé les attentes d’une réduction des taux d'intérét possiblement | ﬁiﬁnw '“’41"'“&‘1 ﬂ[ﬁﬂ “IUI -
deés juin prochain. Au sud de la frontiére, la Fed a maintenu ses taux H hﬂw‘w # -
inchangés pour une cinquiéme fois de suite. Le président de la Fed kvm hill ﬂ['lIIl mo"f o7
a indiqué que les chiffres récents montrant une inflation élevée, ne i " ;..,,;m
modifiaient pas le narratif sous-jacent du relachement progressif des ™ capusb cumey - 0.7207 -

pressions sur les prix aux Etats-Unis. Il a cependant ajouté que la B e =T e =

bataille contre l'inflation n’était pas encore gagnée. Les membres de  CADUSD Curncy (CAD-USD X-RATE) cadusd Daily 21SEP2023-21MAR2024
L. . . . , . Copyright® 2024 Bloomberg Finance L.P. 21-Mar-2024 10:57:46

la Fed prévoient toujours une baisse du taux directeur d'au moins

trois quarts de points de pourcentage d'ici fin 2024.
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Avis de dégagement de responsabilité

LE DEPARTEMENT DE GESTION DES RISQUES FINANCIERS DE LA COOP FEDEREE FOURNIT LES DOCUMENTS CONTENUS DANS LE PRESENT SITE A TITRE D'INFORMATION GENERAL SEULEMENT.
CES DOCUMENTS ONT ETE PRODUITS AVEC SOIN, MAIS LE DEPARTEMENT DE GESTION DES RISQUES FINANCIERS DE LA COOP FEDEREE NE GARANTIT NI L'EXACTITUDE, NI L'INTEGRALITE DE
L'INFORMATION QU'ILS COMPORTENT. DES INEXACTITUDES OU DES ERREURS TYPOGRAPHIQUES POURRAIENT SE GLISSER DANS LES TEXTES. LE DEPARTEMENT DE GESTION DES RISQUES
FINANCIERS DE LA COOP FEDEREE DECLINE TOUTE RESPONSABILITE EN CAS DE PERTE, D'ALLEGATION OU DE RECLAMATION DECOULANT DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT DE L'UTILISATION
DE L'INFORMATION FOURNIE DANS CE SITE OU DANS TOUT SITE LIE. LES INFORMATIONS DANS LA PRESENTE NE DOIVENT PAS ETRE CONGUES COMME DES RECOMMANDATIONS D’ACHAT OU DE
VENTE. ELLES SONT DES INFORMATIONS QUI PEUVENT SERVIR DANS LA PLANIFICATION STRATEGIQUE DE DECISIONS COMMERCIALES.

AUCUN DROIT DE COPIER L'INFORMATION CONTENUE, DE LA DISTRIBUER OU DE LA DIFFUSER A UN TIERS PARTI, SANS AUTORISATION AU PREALABLE.
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