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Le risque météo et son effet sur les prix

Météo en Amérique du Sud
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: R e Mai 21 14.32 0.24 1.7% 4.3%
prix de la féeve soya se retrouve en nette hausse au moment d’écrire Toureal de S
. . . . . ourteau ae soya
ses lignes (24 cents/boisseaux, +1.7%). Le prix du mais tentait de - b
. . o Mai 21 419.40 0.01 0.1% -3.2%
suivre la cadence avec un gain un peu moins important (4 S
[ +0.8%). s insi tre s ,
cents/bmsseaux,. 0.8%) La.l feve soxa se retrouve a|n§| trés prés de Mai 21 661 005 0 7% 0.0%
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Ce qui justifie cette hausse ce matin est en fait des craintes météo _
Awvil 21 0.880 0.00 0.1% 23.9%

en Amérigue du Sud (encore!). En effet, en début de semaine
derniére, on mentionnait une météo difficile en Argentine et au
Brésil. Ce matin, les prévisions météo ne s’annoncent guére mieux
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La feve soya et le mais actuellement dans le sol seront visiblement | 75 Floride Central USD$/TC

affectés. Selon Michael Cordonnier, seulement 15% de la production Spot 560.00 0.00 0.00
de féve soya est en bonne ou excellente condition relativement a
19% la semaine derniére et 64% I'année derniere. Le sol argentin a | capusp

une excellente capacité a retenir 'eau alors pour [linstant, les |gpot 79.33 0.31 0.4% 1.7%
dommages seraient limités. Cela dit, si les températures demeurent
chaudes et sans pluie, les rendements auront de la difficulté a se | gaz Naturel

maintenir. Le USDA prévoit la production en Argentine de féve soya | spot 2.758 -0.06 -2.1% -6.0%
a48M TM (vs 48.8M TM I'an dernier). Propane Belvieu
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Au Brésil, la situation serait légérement mieux au niveau de la météo |y
alors que les précipitations seraient contenues, permettant aux |’spe 64.10 282 4.6% 14.0%

producteurs de progresser au niveau de la récolte de féve soya. Cela
dit, le retard demeure important ce qui affecte les exportations | ys

brésiliennes. Selon Agrural, la progression de la récolte de féve soya | sgp 500 3,822.9 3.2 0.1% -1.3%
est évaluée a 25% relativement a 40% I'an dernier et 15% la | canada

semaine derniére. On s’attendrait & une progression similaire de | SPTSX 18,207.9  -112.73 -0.6% 0.9%
10% encore une fois cette semaine. Le USDA s’attend a une Graphique 1. Prix de la féve soya - 1 mois

production record de 133M TM (vs 126M TM l'an dernier).
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veut dire que plus de la moitié de la production est a risque. Les 1380
craintes du marché seront tournées vers les précipitations de mai a
juillet qui pourraient se faire plus rares, nuisant de ce fait aux
rendements de la plante. Le USDA s’attend a une production totale L4
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Ventes a I'exportation

Ce fut une autre semaine décevante pour les ventes
américaines a l'exportation de mais. Les ventes nettes
d’ancienne récolte ont été de 115.9K TM, soit le plus bas

Graphique 2 : Ventes a I'’exportation américaines

niveau de I'année, en baisse de 74% par rapport a la semaine IR £ Semaine Semaine
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précédente. . passée précédente
La bonne nouvelle cest que la Chine s’est finalement metriques
présentée pour acheter 1M TM. La mauvaise nouvelle c’est Fave - Total 533.4 238.7
gue ces augmentations ont été tempérées par des annulations
de 1.7M TM parvenant de destinations inconnues. Il est .

Mais-Total 154.7 599.2

incertain pour le moment d’ou viennent ces annulations, mais
vu la quantité, il est possible que ce soit la Chine. Cette
réduction nette de 700K mt serait logique compte tenu des Blé-Total 242.7 182.5
rapports provenant de la Chine démontrant des pertes dans

leur troupeau de porc de 15% durant I'hiver a la suite d’'une

résurgence de la peste porcine africaine et d’autres virus telle

la fievre aphteuse et la diarrhée épidémique porcine.

Justement, les ventes a I'exportation du USDA publié

aujourd’hui ont également démontré des ventes de 28K TM de

porc américain a la Chine, soit le chiffre le plus élevé depuis la

semaine du 10 décembre 2020.

Le huard rebondi cette semaine

Le dollar canadien s’est apprécié de 60 points depuis le début
de la semaine. Ce dernier a été supporté par la hausse du prix
du pétrole et des taux d’intérét. Parlant des taux d’intérét, la

Graphique 3. Dollar canadien (bleu), prix du pétrole (noir)
et S&P 500 (rouge)

récente augmentation de ceux-ci a conduit a un mouvement de - 0.3000 [aoa

panique sur les marchés boursiers. ’ o [0
En deux semaines le NASDAQ a perdu 7.70% tandis que le i
S&P 500 a céde 2.85%. Lorsque le marché se replie, les o700 > F3700
investisseurs se tournent normalement vers le dollar 1 oo k3600
américain. Cependant, la hausse des taux d'intérét suggere ~0.7700| [ 2500
que la reprise économique est sur la bonne voie aux Etats-Unis Y [ 2400
et que l'inflation pourrait se pointer le bout du nez, favorisant le A PR
dollar canadien. Jerome Powell, le président de la Fed, a ~0.7500| 3300
déclaré que la situation n’était pas alarmante et que le taux I P35 3200
d’intérét directeur n'augmentera pas de sitét. Un autre signe S o - Dec | roar

indiquant I'amélioration des perspectives économiques est CADUSD Curncy (CAD-USD X-RATE) cad, il and spx nql Daily 18AUG2020-04MAR2021
I'augmentation du prix du pétrole qui atteint maintenant 62.70$  eryriehts 2021 Bloomberg Finance L. 04-Mar-2021 10:33:15
le baril.
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Avis de dégagement de responsabilité

LE DEPARTEMENT DE GESTION DES RISQUES FINANCIERS DE LA COOP FEDEREE FOURNIT LES DOCUMENTS CONTENUS DANS LE PRESENT SITE A TITRE D'INFORMATION GENERALE SEULEMENT.
CES DOCUMENTS ONT ETE PRODUITS AVEC SOIN, MAIS LE DEPARTEMENT DE GESTION DES RISQUES FINANCIERS DE LA COOP FEDEREE NE GARANTIT NI L'EXACTITUDE, NI L'INTEGRALITE DE
L'INFORMATION QU'ILS COMPORTENT. DES INEXACTITUDES OU DES ERREURS TYPOGRAPHIQUES POURRAIENT SE GLISSER DANS LES TEXTES. LE DEPARTEMENT DE GESTION DES RISQUES
FINANCIERS DE LA COOP FEDEREE DECLINE TOUTE RESPONSABILITE EN CAS DE PERTE, D'ALLEGATION OU DE RECLAMATION DECOULANT DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT DE L'UTILISATION
DE L'INFORMATION FOURNIE DANS CE SITE OU DANS TOUT SITE LIE. LES INFORMATIONS DANS LA PRESENTE NE DOIVENT PAS ETRE CONGUES COMME DES RECOMMANDATIONS D’ACHAT OU DE
VENTE. ELLES SONT DES INFORMATIONS QUI PEUVENT SERVIR DANS LA PLANIFICATION STRATEGIQUE DE DECISIONS COMMERCIALES.

AUCUN DROIT DE COPIER L'INFORMATION CONTENUE, DE LA DISTRIBUER OU DE LA DIFFUSER A UN TIERS PARTI, SANS AUTORISATION AU PREALABLE.
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